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Introducéo

A conhecida Lei 6.404/76 das Sociedades por Agdes, hd mais de trinta anos
revolucionou e modernizou, para aquela época, a contabilidade brasileira e proporcionou um
ambiente propicio para os investimentos das multinacionais no Brasil. Mas, com a atual
globalizagdo do mercado de capitais que € uma dindmica econdémica muito mais exigente que
0 mercado import e export, faz com que a demanda por demonstra¢es contébeis confiaveis e
de comparabilidade internacional passe a ser um imperativo para captar recursos com
investidores e financiadores.

Mas, a contabilidade como linguagem de negécios ndo tem sido homogénea no
ambito internacional, pois cada pais tem suas proprias praticas contabeis, o que pode levar a
diferentes resultados de pais para pais, o que implica em dificuldades de comparabilidade e
compreensdo das informacbes pelos investidores. Neste contexto, surgem as normas
internacionais de contabilidade conhecidas como IAS e IFRS. Desde 2005 a Unido Européia
e mais de 70 paises ja adotam ou estdo no caminho de adogdo das IFRS.

O governo brasileiro assumiu 0 compromisso de também seguir esta rota, isto, para a
insercdo e sustentabilidade do mercado brasileiro em ambito internacional. Mas, o projeto de
lei que trata da aproximacdo das normas brasileiras as normas internacionais ficou sete anos
em tramitacdo até que em dezembro de 2007 é aprovada a Lei 11.638/07.

Conhecida nova lei contabil que altera, revoga e introduz novos dispositivos aquela lei
de 30 anos atras e trouxe consigo mudancas significativas para a contabilidade brasileira. Esta
nova lei coloca a contabilidade brasileira na rota da convergéncia a contabilidade
internacional. Sdo AlteracOes contabeis que causam impactos em todo sistema do ambiente
empresarial e dos profissionais envolvidos, que ainda na aparelhou totalmente as normas

internacionais, mas segundo diversos profissionais foi um grande passo.



Diante deste cenario, o presente estudo tem como objetivo conhecer os impactos da
nova lei contabil no ambiente real de negdcios de uma empresa comercial da cidade de
Franca. Para tanto, inicialmente serdo apontadas e comentadas as principais mudancas
introduzidas pela nova lei e recortadas as diversas criticas e apreciacdes tecidas, neste periodo
inicial de conhecimento e introducéo da lei, pelos profissionais envolvidos no assunto.

O estudo se justifica ao entender que as alteragdes introduzidas causam impactos em
todo sistema do ambiente empresarial e principalmente dos profissionais envolvidos na
elaboracdo e analise das demonstracdes contabeis. E ainda mais que, esta nova lei que
reformula a lei das sociedades andnimas passou a abranger as empresas de grande porte,
independente de ser uma sociedade por agdes ou Ltda.

1 AS PRINCIPAIS MUDANCAS INTRODUZIDAS PELA LEI 11.638/07.

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2008) a nova lei inseriu em sua maioria
disposi¢des de natureza contabil, mas, ressaltam que alguns ajustes relativos a tributacédo e de
outra natureza também foram feitos. Os autores ainda destacam que muitas normatizacoes
precisam ser emitidas pelos 6rgdos proprios e reguladores para que se tenha um conjunto de
regras homogeéneas nos diversos setores. Neste quesito, se faz importante destacar que a nova
lei admite que o processo de normatizacao contabil seja centralizado em uma entidade. O que
a lei fez foi validar o papel do CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis, uma instituicdo
independente, constituida em 2005 com as caracteristicas exigidas pela nova lei. Inclusive o
CP ja emitiu alguns pronunciamentos técnicos, sendo estes aprovados pela CVM — Comissdo
de Valores Mobiliarios.

Neste trabalho foram consideradas como principais mudancas aquelas com impacto
em qualquer tipo de sociedade e sendo as mais comentadas pelas criticas, assim listadas:

1.1  Escopo - Sociedades de grande porte

A Lei das Sociedades por AcOes que antes era sugerida as demais sociedades, passou
a ter um maior escopo, pois a Lei 11.638/07 em seu art. 3°. estende a obrigatoriedade de
aplicacdo as sociedades de grande porte. Considera-se de grande porte uma sociedade ou um
conjunto de sociedades sob controle comum que tiver no exercicio social anterior um ativo
total superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta anual superior a R$ 300 milhdes.
(IUDICIBUS, MARTINS, GELBCKE, 2007).

Ainda, segundo os autores empresas de grande porte independente de sua constituicdo
juridica ser sociedade SA. ou LTDA passam a ter obrigatoriedade de manter escrituracao

contébil e de elaborar demonstragfes financeiras com observancia nas disposi¢cdes da lei



societaria. Estas devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM,
todavia, had discussdes em relacdo a obrigatoriedade de publicacdo das demonstracBes
financeiras pelas sociedades Ltda. (COMUNICADO AO MERCADO, CVM, 04/04/2008).
1.2 Demonstracdes Contabeis obrigatdrias e registro contabil

As demonstracdes contabeis que eram exigidas pela Lei 6.404/76 das Sociedades por
Acdes eram o Balanco Patrimonial (BP), o Demonstrativo de Resultado do Exercicio (DRE),
Demonstrativo de Lucros e Prejuizos Acumulados, podendo ser substituido pela
Demonstracdo de Mutacdo do Patrimonio Liquido e a Demonstracdo e Origens e Aplicacdes
de Recursos. Porém, com a introducdo da nova legislagdo a DOAR foi substituida
Demonstragéo de Fluxo de Caixa (DFC), sendo exigida para todas as companhias de capital
aberto e para as companhias fechadas com Patrimonio Liquido superior a R$ 2 milhdes. A
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) passou a ser exigida para todas as companhias de
capital aberto (IUDICIBUS, MARTINS, GELBCKE, 2007).

Em relacdo ao registro contabil, a nova lei acentuou a segregacéao entre a escrituracao
mercantil e a escrituracdo tributéria. Isto se deve a alternativa para a empresa utilizar as
disposicdes da lei tributaria em sua escrituragdo mercantil para fins de tributacdo e em
seguida efetuar lancamentos contdbeis adicionais que assegurem a preparagdo das
demonstracfes financeiras com observancia da legislagdo societaria. Essas demonstraces
deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM, conforme art. 177, 8§ 2°,
I (COMUNICADO AO MERCADO, CVM, 04/04/2008).

ludicibus, Martins, Gelbcke, (2007) sugeriram no Projeto de Lei, menor interferéncia
do fisco na contabilidade e denominaram o procedimento acima como LALUC - Livro de
Apuracdo do Lucro Contabil, que é entendido como sendo a méo contréaria do LALUR -

Livro de Apuracdo do Lucro Real.

LALUR: (Societéaria - Tributaria) — Continuar existindo;

LALUC: (Tributaria ->Societaria) - Podera ser utilizado por qualquer empresa que
seja tributada pelo lucro Real, desde que seja auditado.

1.3  Balango Patrimonial - estrutura:

A nova Lei manteve a estrutura do Balango Patrimonial sugerida pela deliberacdo da
CVM n° 488/05 com inclusdo da conta de Intangivel no Permanente, mas sem a mencao dos
grupos Ativos e Passivos Ndo Circulantes. Segundo ludicibus, Martins, Gelbcke, (2007)
todas as empresas devem manter esta classificacdo ndo sé por ser uma deliberacdo da CVM,

mas também pela convergéncia as normas internacionais.
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Observa-se outras alteragdes como a eliminacdo da conta de Reserva de Reavaliagdo
ou sua manutencdo até total realizacdo, visto que novas reavaliacBes estdo vetadas; a
eliminacdo da conta das reservas de prémios por emissdo de debéntures; a eliminacdo da
conta das reservas de doacgdes e subvencdes para investimentos; a eliminacdo da conta de
Lucros Acumulados, assim sendo, todo o lucro deve de ser distribuido. E ainda como
alteracdo, a inclusdo de uma nova conta denominada Ajustes de Avaliacdo Patrimonial.
Algumas destas alteracfes terdo seu préprio destaque neste estudo, na lista das principais

mudancas devido sua importancia no contexto.

ATIVO

PASSIVO

Ativo Circulante

» Caixa/Bancos

» Clientes

e Estoques

» Despesas Antecipadas

Ativo Nao Circulante

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Ativo Permanente

e |nvestimentos

* Imobilizado

e Diferido

Passivo Circulante

e Fornecedores

e Contas a Pagar
 Impostos a Recolher

* Empréstimos Bancérios

Passivo ndo Circulante
e Passivo Exigivela Longo Prazo
Resultado de Exercicio Futuro
Patriménio Liquido

-Capital Social.

-Reservas de Capital.

-Ajustes de AvaliacdoPatrimonial.

e Intangivel

-Reservas de Lucros.
-Acdes em Tesouraria.
-Prejuizos Acumulados

Quadro 1 Estrutura do Balango Patrimonial elaborado pelas autoras.
1.4 Investimentos temporarios e aplicacdes financeiras
O conceito de fair value, ou de valor justo, foi introduzido com esta nova lei para
avaliacdo das aplicagdes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos e em direitos e
titulos de créditos, classificados seja no Ativo Realizavel a Longo Prazo ou no Circulante.
Mas estes investimentos precisardo ser analisados para sua contabilizacdo, pois ha novos
critérios para a classificacdo e a avaliacdo destes investimentos.

Em linha com as normas internacionais, esses instrumentos financeiros sao
classificados em trés categorias: (i) destinados a negociacdo, (ii) mantidos até o vencimento
e (iii) disponiveis para venda, sendo que sua avaliagdo pelo custo mais rendimentos ou pelo
valor de mercado serd feita em funcdo da sua classificacdo em uma dessas categorias.

(COMUNICADO AO MERCADO, CVM, 04/04/2008).



Neste aspecto da lei, ludicibus, Martins, Gelbcke, (2007) mostram que existirdo dois
grandes grupos de aplicacGes financeiras: (a) aplicaces avaliaveis a valor justo, ou seja, ao
valor de mercado ou equivalente, e (b) das aplicagdes com resgate no vencimento que séo
avalidveis ao custo original ou ao valor provavel de realizacdo, quando este for menor.

Em relacdo as oscilagbes de preco, ou seja, 0 ajuste apurado em conseqliéncia a
avaliacdo pode-se sintetizar que, para 0s investimentos de negociacdo imediata ou com
resgate no vencimento os ajustes devem ser considerados diretamente no resultado do
exercicio. Mas as variacdes provenientes de aplicacdes classificadas como disponiveis para
venda futura, devem ser contabilizadas na conta de “Ajustes de Avaliagdo Patrimonial”
classificada no Patrimdnio Liquido e la permanecer até a transferéncia da aplicacdo para o
grupo de “destinados a negociacdo” ou de sua efetiva realizacdo. (IUDICIBUS, MARTINS,
GELBCKE, 2007)

A normatizagdo completa do dispositivo sobre esse dispositivo em linha com as
normas do IASB é muito complexa, detalhada e exigirad por parte das Companhias Abertas e
de seus Auditores um forte grau do que se costuma denominar de “subjetivismo responsavel”
(COMUNICADO AO MERCADO, CVM, 04/04/2008).

1.5 Investimentos permanentes: Método da Equivaléncia Patrimonial:

Segundo ludicibus, Martins, Gelbcke, (2008, p. 13), “a Lei no. 11.638/07 trouxe
novidades na definicdo de quando avaliar investimentos societarios permanentes ao custo e
quando fazé-lo pelo método de equivaléncia patrimonial”.

Com a nova lei a figura de relevancia para determinar a aplicacdo do método da
Equivaléncia desaparece, para dar lugar ao conceito de influéncia administrativa
(dependéncia econdmica, tecnoldgica, administrativa, poder de eleger administradores, etc.),
assim por este método as empresas reconhecem os resultados de seus investimentos em:
Empresas Controladas, Coligadas cuja administragdo tenha influéncia significativa na
administracdo, ou que participe em 20% ou mais no capital votante e ainda as sociedades que
facam parte do mesmo grupo ou estejam sobre controle comum. ludicibus, Martins e
Gelbcke, (2007) destacam que o método da equivaléncia patrimonial reconhece os resultados
e quaisquer variacGes patrimoniais no momento de sua geragdo, o que difere do método do

custo que somente reconhece na distribuicdo de dividendos ou na realizagcdo do investimento.

1.6  Ativo permanente



Do imobilizado foram excluidos os bens ndo corpdreos como marcas e patentes etc. e
passou incluir apenas bens corporeos destinados a manutencdo das atividades operacionais,
inclusive os decorrentes de operacfes que transferem a empresa os beneficios, riscos e
controle desses, ocorrendo desta forma a inclusdo dos bens adquiridos por Leasing
Financeiro, ou seja, os bens adquiridos financiados pela modalidade de arrendamento
mercantil.

A validacdo do Impairment que trata sobre a recuperacdo dos valores registrados no
imobilizado, no intangivel e no diferido.

Os critérios para apuracdo da perda de valor recuperavel do bem ou conjunto de bens
podem ser (i) analise do valor de mercado e o valor contabil, quando houver a intencdo de
venda ou descontinuidade de uso e (ii) pela analise de seu valor econdmico, ou seja,sua
capacidade de geracdo de caixa liquido futuros decorrentes do uso e que seja suficiente para
cobrir pelo menos seu custo. Para ludicibus, Martins, Gelbcke, (2008, p. 17), a
obrigatoriedade de aplicacdo do teste de impairment para todos os ativos leva a “aplicacdo do
fundamento econdmico: nenhum ativo pode existir por valor que ndo seja recuperavel
mediante venda ou utilizacdo por parte da empresa”.

A CVM, no caso das companhias abertas, ja regulou esse dispositivo ao emitir a
Deliberagdo CVM n° 527/07 aprovando o Pronunciamento CPC 01 do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, estando em linha com as normas internacionais de contabilidade
(COMUNICADO AO MERCADO, CVM, 04/04/2008).

A depreciacdo deve ter apurada com base no conceito de vida Gtil econdmica e a
figura do LALUC poderé ajudar neste quesito para amenizar efeitos causados pelos critérios
de vida dtil estabelecidos para fins tributarios.

Em relacdo a inclusdo do grupo do Intangivel, teve como fim receber os bens nédo
corporeos que estavam no Imobilizado como Fundo de Comércio e outros que estavam no
Diferido como Gastos com Pesquisas e desenvolvimento, gastos que, para as normas
internacionais tendem ser classificadas no resultado. No Brasil, passou a haver restri¢cdes para

ativacdo dos gastos de reestruturacao.

1.7  Adocao de Ajuste a valor presente
Uma alteracdo relevante, mas, com vasta necessidade de normatizacdo € a introducéo
do conceito de Ajuste a Valor Presente para as operacgdes ativas e passivas de longo prazo e

ainda para os elementos de curto prazo, quando o ajuste implicar em efeito relevante. O que



fica claro que todos os direitos e obriga¢des a longo prazo precisam ser ajustados a valor
presente na data do balango.

Como exemplo ludicibus, Martins, Gelbcke (2007, p.27) destaca que “No caso dos
ajustes a valor presente de recebiveis cuja contrapartida tenha sido alguma receita no
resultado, a contrapartida do ajuste deve ser reconhecida como retificadora dessa receita”.

Mas, os autores destacam ainda que, as normas brasileiras deverdo estabelecer
procedimentos para calculo do valor presente e o que eli feito com os reflexos da mudanca
e onde serdo reconhecidos os ajustes dos saldos de operacdes do passado. A CVM destaca
que a aplicacdo desse conceito pelas companhias abertas por ela reguladas depende da
emissdo de norma especifica ou de expressa referéncia em alguma outra norma. Com o
objetivo de elimiter o seu alcance e fixar premissas necessarias para sua utilizacao, o que
devera ser feito sempre em consonancia com as normas internacionais. (COMUNICADO AO
MERCADO, CVM, 04/04/2008).

1.8 Patriménio Liquido: inclusdo da conta Ajustes de Avaliacdo Patrimonial

Tem como objetivo receber as contrapartidas dos aumentos ou diminui¢cfes de valor
atribuido a determinados elementos do ativo e do passivo em decorréncia da sua avaliacao a
preco de mercado. Isto por serem valores ja pertencentes ao Patriménio Liquido, mas que
ainda ndo transitaram pela conta de resultado do exercicio, mas o fardo no futuro.
(IUDICIBUS, MARTINS, GLEBCKE, 2007)

1.9  Extingéo da conta Reserva de Reavaliacéo

Houve a eliminacdo da possibilidade de reavaliacbes espontaneas de ativo
imobilizado. Mas, foi dada a opcdo as empresas de manterem os saldos existentes dessa
reserva que deverdo ser realizados de acordo com as regras atuais, ou de estornarem esses
saldos até o final do exercicio social em que a lei entrou em vigor, ou seja, até o final do
exercicio de 2008. Esta baixa da Reserva de Reavaliacdo deve ter como contrapartida a
reducdo do respectivo imobilizado.

1.10 Fusdes e Aquisicdes: adocao do valor de mercado

E visto que nas operacdes de incorporacdo, fusdo ou cisdo, conhecidas como
combinacdo de empresas, quando forem realizadas entre partes ndo relacionadas e estiverem
vinculadas a efetiva transferéncia de controle, todos os ativos e passivos da empresa
adquirida deverdo ser identificados, avaliados e contabilizados a valor de mercado. Desta
forma, o agio pago na aquisicédo ficara separado em duas partes, sendo a (i) diferenca entre o

valor de custo e o valor de mercado que deve ser incorporada ao valor dos ativos e passivos e



a (ii) diferenca entre o valor de mercado e o valor pago na aquisi¢do que serd reconhecido
como fundo de comércio (goodwill), ou como &gio por expectativa de rentabilidade futura.

Esta uma matéria bastante complexa, inclusive em funcdo dos ambientes juridico-
societarios que demarcam essas operacdes no Brasil e no exterior, 0 que demandara uma
atencdo especial dos reguladores ao analisar e implementar as normas que tratam da matéria
(COMUNICADO AO MERCADO, CVM, 04/04/2008).

2 CRITICAS E APRECIAQGES SOBRE O IMPACTO DA LEI 11.638/07 NO
AMBIENTE DE NEGOCIOS NO BRASILNA PERCEPCAO DE DIVERSOS
ESPECIALISTAS

As mudancas introduzidas pela lei e discutidas acima estdo causando certa ansiedade e
discussbes entre empresarios e profissionais da area contabil e financeira. Varias criticas e
comentarios estdo sendo tecidos sobre o impacto desta nova lei.

Hé afirmacGes de que a exigéncia imposta pela lei sera, primeiramente, a mudanca de
postura dos profissionais envolvidos na elaboracéo e analise das demonstragdes contabeis em
relacdo a sua verdadeira esséncia. Pois segundo varios criticos, esta lei destaca a primazia da
esséncia sobre a forma, da andlise de riscos e beneficios sobre a propriedade juridica, como o
caso do registro contabil do arrendamento mercantil, e ainda realcam que s&o normas
orientadas por principios e ndo por regras formalizadas.

Muitas criticas abordam a questdo de um pais como 0 nosso, que cultua o direito
processual, com verdadeira fixacdo por codigos, regras e determinaces formais, acreditam
que a introducdo desta mudanca é uma prerrogativa, mas que a mesma assombra muitos
profissionais com esta visdo “processualista formal”.

Campos apud BDO TREVISAN (2008), diretor de auditoria da BDO Trevisan, e
especialista em mercado de capitais, diz que a aprovacdo da lei, apds sete anos tramitando no
Congresso Nacional, € um grande passo para elevar o Brasil ao investment grade (excelente
local para investir). E ainda afirma que, as novas regras sao absolutamente positivas, no que
se refere a adequar empresas a um processo sustentavel, transparéncia e desenvolvimento
competitivo, pois, com a aprovacao da nova Lei 11.638, o pais fica em destaque no mercado
mundial. Para ele, a nova regra contabil coloca o Brasil no mesmo patamar de grau de
investimento de paises como Inglaterra, Alemanha, entre outros.

Outra apreciacdo positiva em relacdo a nova legislacdo é do professor Carvalho apud
IBEF (2008), para ele a sansdo presidencial da lei 11.638 remete diretamente a questdo de

preparacdo para receber as normas internacionais. E ainda destaca que estas, eram apenas



conceitos até pouco tempo atras e que agora estd passando a ter uma mencgéo tangivel no
nosso ordenamento juridico com consequiéncias em quase todos os setores da vida econémica
do pais.

Santos apud IBEF (2008), professor da FIPECAFI, comenta que a contabilidade
brasileira ainda ndo estd emparelhada as normas internacionais. H& necessidade de uma
mudanca de postura e cultura, que é vista por ele como o maior desafio para se chegar a
situacdo ideal em relacdo a convergéncia. Ele tem a expectativa de que dentro de cinco anos a
contabilidade chegue bastante proxima aquilo que o pais deseja em funcdo do trabalho
intenso realizado pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Alexandre (2008), analista de investimentos e VICE-presidente da APIMEC-SP,
concorda que a aprovacgdo da Lei 11.638 é muito bem-vinda. Mas, complementa que, embora
ainda ndo traga todas as modificacBes desejaveis a nossa legislacdo societaria, representa um
inegavel passo a frente no processo de seu aperfeicoamento, sendo, assim, importante fator de
fortalecimento e de estimulo ao nosso mercado de capitais.

Mas, Cajazeira apud Carnier (2008), especialista em mercado de capitais da
consultoria da PricewaterhouseCoopers em entrevista destaca que a legislacdo vai exigir um
esforco extra das empresas, pois as companhias terdo que comunicar as novas regras do jogo
aos participantes do mercado. E completa que o tema exige especial atengdo da direcdo das
companhias pelos impactos que as novas regras terdo até para a valorizacdo das acoes.

E neste sentido Dias apud Carnier (2008) da Trevisan Outsourcing, ressalta um dos
aspectos positivo da nova lei que se refere ao aumento do grau de transparéncia das
demonstracOes contabeis, 0 que é extremamente positivo. O investidor, no entanto, ndo tera a
principio muita no¢do do impacto das novas medidas para sua aplicagdo. Por isso, vai
precisar da assessoria de profissionais, que podem trabalhar melhor os dados e ajudar nas
decisbes do aplicador.

Ainda em sua entrevista com Carnier (2008), Cajazeira comenta que a lei tera efeito
direto também na remuneragdo aos acionistas. Para ele, a cotacdo dos papéis baseia-se muitas
vezes em multiplos baseados no resultado da empresa, e esse resultado vai mudar com a
adocdo das novas regras. Os dividendos, por exemplo, sdo pagos com base no desempenho
das empresas. Como o item 'lucro' dos balancos sera impactado pelas novas regras, e 0
pagamento de dividendos se baseia nesse resultado, havera mudangas no valor pago aos
acionistas.

O diretor financeiro da Votorantim Participacdes e membro do Conselho de

Administracdo do IBEF SP, Schiriak apud IBEF (2008), fala sobre as primeiras reacdes de
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impacto na empresa. Ele conta que o grupo j& esta dedicando seu esforgo para o cumprimento
da lei, que em sua visdo tem um bom timing devido ao momento que o Brasil atravessa. Um
momento de interesse de investidores internacionais, com moeda forte, com contas publicas
relativamente em ordem, sem divida externa e com crescimento acima da média.

Em relagdo ao impacto no ambiente juridico, o economista, ex-presidente do Banco
Central e socio da Tendéncia Consultoria, Loyola apud IBEF (2008) diz que é preciso tomar
cuidado em relacdo ao risco destas transformacgdes ndo permearem de forma correta 0 nosso
sistema juridico, ele ressalta o desafio colocado nas méaos dos reguladores. Isto por que estes
também preferem regras bastante rigidas a principios, principalmente porque facilita a criacdo
de categorias.

Séa (2008) afirma que a Lei 11.638/07 que modificou a Lei das sociedades por agdes,
aderiu ao “Regime Bursétil de Informacédo”, sem, contudo, abandonar totalmente o “Regime
Legalista”. O que em sua visdo ficara um sistema hibrido e que trouxe um relevante problema
no que permeia a expressdo “Valor” nas demonstragdes contabeis.

Por outra perspectiva, o diretor de controle da Vale Severini apud IBEF (2008),
destacou o ponto que considera mais positivo na Lei "Vou fazer aquilo que acho certo, e ndo
aquilo que esta escrito ou determinado em uma nota". Ele acrescenta que todos 0s que ja
estdo envolvidos neste novo contexto tém obrigacdo moral, social e de cidadania de expandir
esta nova cultura.

Entretanto, Sa (2008), destaca que a nova mateéria legislada deve ser refletida sobre
alguns de seus aspectos, pois para ele a nova lei brasileira colocou 0s usuarios das
informacdes da Contabilidade Nacional & deriva de um “Regime de Incertezas”. Isto porque
segundo ele ao submeter a contabilidade nacional as normas Internacionais, 0s usuarios da
informacdo contabil foram expostos a um risco, pois, 0 conceito de valor passou a ser
subjetivo. E entdo critica a nova legislacdo por trabalhar com critérios subjetivos.

Mas em relacdo ao conceito subjetivo, ludicibus, Martins, Gelbcke (2008) corrobora o
pensamento de Severini, ao dizer que os profissionais ligados a area de contabilidade terdo
que utilizar de forma mais constante sua capacidade de julgamento, e isso podera criar
grandes dificuldades, afinal subjetividade é algo inerente as pessoas, portanto sem condicdes
para fixacdo de regras. Assim, a recomendacdo é a méxima proferida pelo professor Sérgio de
ludicibus "Subjetivismo Responsavel".

Mas para muitos autores € este “subjetivismo responsavel” que vai transparecer a
verdadeira esséncia econémica da empresa, Trevisan (2008a) destaca que ha anos o Brasil

ndo tratava o balango como uma peca financeira, ele lembra que vivemos primeiro a ditadura
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patrimonialista, do controlador, onde o balango sé tinha patriménio. Néo divulgava a nem a
receita antes da Lei 6.404/76; depois, a ditadura fiscal, registro de acordo com o fisco, agora,
0 mundo esta vivendo a ditadura do acionista de um dia. Portanto, os balancos serdo mais
volateis e ele ainda chama a atengdo para a necessidade de nos adaptar a essa nova realidade.

O que leva a contabilidade a requerer um profissional com uma formagdo mais
ampla, particularmente em relagcdo a modelos econémicos, aos principios internacionais, ndo
s0 de Contabilidade, como de direito publico e privado. Como destaca Trevisan (2008b), a
nova lei coloca no mercado a necessidade de um profissional que entenda de engenharia de
avaliacdo, isto para atingir o subjetivismo responsavel. O que Trevisan fala de um
profissional chamado de "Super Contador®, e ainda destaca que esse novo contador terd um
status de maior relevancia devido a posicao de estrategista que ele deve passar a ter dentro da
empresa.

Em relacdo as dificuldades e o tempo de adaptacdo a nova lei, Martins (2008) em
entrevista ao Valor Econémico relembra a introdugdo da Lei das Sociedades Anénimas em
1976, que levou pelo menos uns cinco anos para as coisas comecarem a ser feitas do jeito
como deveriam. E ressalta que desta vez ndo vai ser diferente, pois se trata de um processo
que ndo muda. E ainda destaca que na Europa os balancos também ndo sairam todos certos
em 2005 quando ocorreu a convergéncia as IFRS - normas internacionais de contabilidade,
que aconteceram muitos acertos depois e algumas normatizac¢des ainda em estudo.

Percebe-se que, a percepcdo da maioria dos especialistas € que a nova lei é um
avanco, com valor significativo para alinhar futuramente o Brasil as normas contabeis
internacionais, mas que ha necessidade de esforcos de toda sociedade, inclusive, é citado a
necessidade do imediato esforco de adequacdo das grades curriculares do ensino superior em
contabilidade, pois como foi visto, hd o destaque que o mercado requer um contabilista com
uma formacdo mais ampla. O que leva a conclusdo a importancia de estudos como este para
comecar o entendimento desta nova lei contébil e seus impactos no ambiente empresarial e

profissional.

3 O IMPACTO DA APLICAC}AO DA LEI 11.638/07 EM UMA EMPRESA
COMERCIAL DA CIDADE DE FRANCA.
3.1 Metodologia e Amostra da pesquisa

Para atingir o objetivo deste estudo que é discutir e analisar o impacto da aplicacéo da
nova lei em um ambiente real de negocios e buscar na pratica o impacto em uma empresa da

cidade. Buscou-se confrontar as principais alteracfes comentadas com a realidade de uma
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empresa local. O que classifica este trabalho como um estudo de caso Unico, de carater
exploratorio e documental, que segundo Yin (2001) o estudo de caso é adequado quando o
pesquisador estuda fendmenos contemporaneos inseridos em algum contexto da vida real,
como € o caso desta nova lei na vida das empresas.

A empresa deste estudo foi selecionada pela sua importante participagédo no setor
comercial. Ela tem como caracteristica ser uma Sociedade de Capital Fechado e com a nova
lei classificada como Empresa de Grande Porte.

E a partir das Demonstracdes Contabeis e informacdes extras obtidas junto a esta
empresa, buscou-se identificar o reflexo de cada alteracdo discutida no referencial teérico no
ambiente desta empresa, para averiguar se o patrimonio da empresa vai sofrer impacto ou ndo
com a aplicacao da nova lei.

3.2 Resultado da pesquisa

Como resultado deste estudo comparativo, € apresentado um quadro com a relagdo
das alteragdes introduzidas pela lei, discutidas anteriormente, e seu reflexo nas

demonstragdes contabeis da empresa em estudo:

Alteracdes - Lei 11.638/07 REFLEXO NA EMPRESA PESQUISADA

1. Escopo Foi enquadrada

2. Demonstracfes Contabeis e | DFC — Ja elabora a partir de 2007
Registro Contabil (LALUC) DVA - Naéo elabora e ndo é obrigada, mas manifestou
planos para elaborar.Demonstracdes ja sdo auditadas por
auditor recomendado pela CVM.

e  Ainda desconhece o LALUC

3. Balanco Patrimonial J& elabora com a nova estrutura que era sugerida pela CVM

4. Investimentos Temporérios | As aplicacdes financeiras de curto ou de longo prazo ja séo
Introducgéo do conceito de fair evidenciadas no balanco pelo valor provavel de realizacao.
value ou valor justo;

5. Investimentos Permanentes | Esta empresa tem participacdo minima de 50% em seus
Avaliacdo pelo método de | investimentos em outras empresas e, portanto ja avalia seus

Equivaléncia Patrimonial investimentos permanentes pelo método de equivaléncia
patrimonial,
6. Ativo Permanente eIntangivel consta como um subgrupo do Ativo

Imobilizado, devendo fazer a separacéo.

e Gastos com Pesquisa e Desenvolvimento, estdo no
Diferido deverdo ser reclassificados como Ativo
Permanente Intangivel.

¢ Os Gastos com Pesquisa e Desenvolvimento precisam ser
analisados a luz das restricbes para diferimento, para
averiguar se realmente podem ficar como ativos ou se
devem ser transferidos para o resultado.

¢ Ndo tem Leasing Financeiro

e Ainda ndo aplica o teste de impairment, mas vai ser
obrigada a aplicar periodicamente em seu Ativo
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Permanente pelo valor em uso, portanto devera apurar o
Valor Presente dos Fluxos de Caixa Futuros decorrentes do
uso dos bens.

7. Adogdo de Ajuste a Valor
Presente para OperacOes de
Longo de prazo (Contas a
Receber e Contas a Pagar) na
data do balanco

eN&o ajusta suas operacOes de longo prazo (Contas a
Receber e Contas a Pagar).

e Possui Contas a Receber classificadas no Realizavel a
Longo Prazo e os Empréstimos e Financiamentos
classificados no Passivo N&o Circulante.

e As contas de Clientes e Fornecedores classificadas no
Circulante devem ser analisadas para averiguar se ha
relevancia em seus ajustes a valor presente, se ndo houver
ndo ha necessidade de ajustes.

8. Patrimonio Liquido — Ajustes
de Avaliacdo Patrimonial

N&o consta no PL, mas entende a necessidade dela para
receber os ajustes da avaliacdo de ativo e passivos.

9. Patriménio Liquido -
Extincdo da Reserva de

Nunca houve reavaliagdo de Bens, portanto ndo ha
Reserva de Reavaliacdo para ser realizada ou baixada.

Reavalia¢do
10.  FusOes, aquisicdes e | e Foi realizada incorporagédo de outras redes de empresas
incorporacao. em anos anteriores.

Valor de mercado e ndo mais pelo
valor contabil

e Ha o registro de agio no seu Ativo Diferido, que deve
ser reclassificado para o Intangivel.

e A alteracao da lei refletira impactos em suas proximas
operacdes de combinacdes de negdcios.

Considerac0es Finais

A partir do estudo das alteracdes introduzidas pela nova lei e todas as criticas tecidas
neste periodo inicial de adaptacdo pode-se concluir que o objetivo destas mudangas esta
centrado na busca pela convergéncia das normas brasileiras de contabilidade ao padréo
IFRS

Contabilidade, com o intuito de transformar a contabilidade em uma linguagem internacional

internacional. Normas, conhecidas pela sigla Normas Internacionais de

de forma homogénea para a exigéncia o0 mercado de capitais, hoje, totalmente globalizado.
Como foi observado nas criticas, 0 mundo esta vivendo a ditadura do acionista de um dia.
Portanto, os balangos serdo mais volateis e exige postura de agilidade e adaptacédo a essa nova
realidade. Algumas criticas fortes ao subjetivismo que sera exigido para imprimir a esséncia
das operacOes em detrimento da forma, ou seja, a evidenciacdo do real valor econdmico que a
empresa gera e detém. Isto, devido as maiores mudangas estarem em torno da avaliacdo das
operacdes e do patrimdnio, seja pelo valor de mercado, valor justo ou pelos novos
dispositivos para limitar que os ativos estejam contabilizados acima de seus valores de

geracdo de beneficios ou de realizacdo e venda.
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E o reflexo destas alteracGes foi percebido no ambiente da empresa em estudo, que
terd que se adaptar as novas exigéncias de avaliacdo de ativos e passivos, 0 que pode resultar
em impacto no resultado do exercicio. Algumas reclassificacbes de contas deverdo ser
realizadas, mas, a maioria das alteracdes ja estava inserida ou excluida das operacdes e da
contabilidade da empresa. A empresa ja esta trabalhando com uma empresa de auditoria e
também na qualificacdo de seus funcionarios para melhor aplicacdo da nova lei.

Entende-se que o presente estudo atingiu o objetivo ao conhecer o impacto das
alteracdes introduzidas pela lei no ambiente real de negdcios de uma empresa do setor
comercial da cidade de Franca. Como é um estudo de caso com apenas uma empresa, nao ha
possibilidade de extrapolar o resultado para as demais empresas com as mesmas

caracteristicas, o que torna-se uma sugestao para aplicar o estudo em outras empresas.
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